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Co je to FORWARD?

Forward Vam dava moznost nakoupit €i prodat Vami uréené mnozstvi cizi
meény s kurzem, ktery je stanoven pfi uzavreni obchodu, ale s vyporadanim
v budoucnu (za 6 — 365 dnu).

K ¢éemu je FORWARD dobry?

S forwardem mate moznost zajistit si své marze proti ztratam z pfipadného
nepfiznivého vyvoje kurzi na devizovém trhu.

Jiz nyni jsme Vam schopni stanovit kurz, na zakladé kterého smeénite
devizové prostredky v budoucnosti, a to az na jeden rok dopredu. Vy si tak
muzete zafixovat kurz v ramci kalkulace Vasi zakazky.
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Vyhody FORWARDU s Akcentou

* Bezplatnost
e Snadna dostupnost
« Bez omezeni vySe Castky
« Uspora ¢asu — nemusite sledovat vyvoj kurzu na trhu
« Uspora penéz — v piipadé negativniho vyvoje kurzu nepfichazite o své
marze z uzavieného kontraktu
e LepSi planovani cash flow — nepfichazite o penize diky kurzovéemu riziku
a mate moznost lepSiho planovani hotovostnich tok
« Jistota pfi sjednavani kontraktu — jiz dnes znate kurz dopfedu
« Vzdy mate moznost dle aktualni situace dany FORWARD zkratit Ci
prodlouzit (plné ¢i Castecné) dle Vasich potreb
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Na jak dlouho se m Uzete zajistit?

S Akcentou se muzete zajistit az na 1 rok dop rfedu

 Forward je kazdy obchod sjednany s vyporadanim nejd Five Sesty pracovni
den a nejpozd éji jeden rok po uzav Feni obchodu
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Podminky pro uzav reni FORWARDU
s Akcentou

« Uzavieni Ramcové smlouvy (uréeni sluzeb: forwardové obchody)

* Poducet (urCeni sluzeb: bezplatné zfizeni a vedeni poductu)

» Slozeni jistoty v pozadované vysi dle smluvnich podminek

o V pfipadé, Ze slozena jistota jiz nebude dostateéné pokryvat riziko
z kurzového vyvoje, vyzveme klienta k doplnéni jistoty

 Forwardovy kurz a datum jsou stanoveny zavazne, tzn. ze po sjednani
nelze od uzavieného obchodu ustoupit
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FORWARD v prikladu:

V pfipadé, ze vyznamnou ¢ast své produkce prodavate na zahrani¢nich
trzich, zazili jste jiz situaci, kdy Vam zména meénového kurzu koruny pfinesla
nepfrijemné prekvapeni ve formé kurzové ztraty, ktera nejenze anulovala Vas
zisk z kontraktu, ale dokonce ucinila uzavieny kontrakt ztratovym

Tomuto riziku se m uUzete branit uzav renim FORWARDU:

Dne 25.8.2008 Vase firma uzavie kontrakt na prodej zbozi do zahranici

ve vysi 100.000,-- EUR se splatnosti fakturované ¢astky k 25.2.2009. Trzni
kurz se toho dne nachazi na hodnoté 24,30 CZK/EUR a Vy kalkulujete

s cenou 24,00. Pocitate tedy s korunovymi prostiedky ve vysi 2.400.000,--
CZK.

Co se tedy stane, pokud ¢eska koruna do pul roku posili na hodnotu 23,00
CZK/EUR a Vy nebudete mit uzavireny forward?

Vase ztrata bude 100.000,-- CZK! | \.@
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V pfipad & zajist &ni FORWARDEM

« Uzavreny kontrakt na prodej zbozi do zahranici se splatnosti faktury
k 25.8.2008 — na ¢astku 100 tis. EUR
Kalkulujete s kurzem 24,00 CZK/EUR
Trzni kurz 24,30 CZK/EUR

 Datum splatnosti fakturovaneé ¢astky 25.2.2009 — trzni kurz neni znam

o Uzavieny FORWARD se splatnosti k 25.2.2009
= forwardovy kurz 24,104 CZK/EUR

« Standardné pozadujeme slozeni jistoty ve vySi 10 % z hodnoty obchodu
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Jak se vypo é&ita FORWARDOVY kurz?

Forwardovy kurz je souctem spotoveho kurzu a tzv. ,PIPS*, ktery vyjadfuje
urokovy diferencial mezi ménami:

o Trzni kurz 24,30 CZK/EUR

e Spotovy kurz pfi prodeji EUR u Akcenty 24,28 CZK/EUR
e (Od spotu odecéteme ¢i priteme vysledneé PIPS
 Vysledné PIPS jsou v daném pfipadé minus 0,175

* Vysledny forwardovy kurz = 24,104 CZK/EUR

Nebudeme Vas nyni zatézovat slozitymi vzorci pro vypocet forwardoveho kurzu,
radi Vam spo €itame FW kurz ke dni, jaky si ur ¢€ite:

- na tel. +420 498 777 777 nebo e-mailem: obchod@akcenta.cz
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Dopln éni jistoty

« Jestlize se v pribéhu otevieného forwardového obchodu zméni pfislusny
aktualni kurz oproti kurzu dohodnutému pfi sjednani obchodu ve Vas
neprospéch o 4,5 % a vice, muzeme Vas oslovit s pozadavkem o doplnéni
jistoty. Hodnota navySeni ¢ini 50 % z puvodni vysSe jistoty.

Modelovy p fiklad v p Fipadé prodeje 10.000,- EUR klientem
e Kurz Forward 24,104 CZK/EUR

o Jistota 10 %, tj. 24.104,-- CZK

e« Za 3 mésice je kurz na hodnoté 25,45 CZK/EUR

« Jistota jiz nepokryva kurzove riziko

 Pozadavek na doplnéni jistoty 12.052,-- CZK
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Zamysleni:

V pfipadé nezajisténi forwardem a za predpokladu, ze koruna bude nadale
oslabovat ode dne uzavreni kontraktu, muzete vykazat k zisku z obchodu

| kurzovy zisk. To je sice pravda, ale urCit smér, jakym se bude vyvijet
ménovy kurz, je velmi tézké. Ve skuteénosti je ménovy kurz jednou z vibec
nejhufe predpovéditelnych ekonomickych veli€in, na jejiz vyvoj ma vliv takove
mnozstvi faktord, Ze snaha o jeho predpovédéni je snahou o vésténi

z kristalové koule.

Vy pfece nespekulujete s cizi ménou, ale potfebujete jistotu pro dalsi
podnikani. Jistotu ziskate s forwardem.

Samozfejmé doporucujeme precteni vice fundamentalnich analyz a muze
pomoci i technicka analyza pro ur€eni trendu, v jakém se nyni koruna
nachazi.

| s touto problematikou Vam radi poradime.
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Na dalSim listu uvidite graf vyvoje  €eské koruny k euru od roku 2000.

Z grafu vyplyva, Ze koruna se dlouhodobé nachazi v posilujicim trendu a
vyznam zajiStovani proti posilujici koruné ziskava na hodnoté.

Samoziejmé& muazZe nastat podobna situace jako v roce 2002, kdy Ceska
narodni banka intervenovala proti extrémné posilujici koruné, a trend maze
na néjakou dobu zménit smér. V tomto momenté je vyhodné uzavreni
forwardu i proti oslabujici koruné.
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Nebojte se nas oslovit

Radi Vam poradime

telefon: +420498 777 777

email: obchod@akcenta.cz

Vase AKCENTA CZ a.s.
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